iKINCi BASKIYA TAKDIM

iKTISADA MANTIKI BiR YAKLASIM

Sosyal bilimlerin en genci (olan) iktisat, bazen, zor bir konu olarak tasvir edi-
lir. Paul Heyne The Economic Way of Thinking (Diisiinmenin Iktisadi Yolu) adl
kitabinda s6yle der: “Pek ¢ok karmasgik konu ve ¢aligma var ve 6grencilerin
bunlar1 kavramasi ¢ok zor” Martin Bronfenbrenner kendi ders kitabinin gi-
risinde 6grencileri uyarir: “Kendinizi, gegici olarak 6greniyor olmaktan ¢ok
6grenmiyor veya bir karigiklik sisi iginde debeleniyor bulabilirsiniz.”

Ancak, iktisat ilmi zahmetli veya kafa karistiric1 olmak mecburiyetinde de-
gil. Bu ders kitabr tiniversite iktisat egitiminde gereksiz karmagiklik veya ka-
rigikliktan uzak, 6zenli bir kurs (ders) sunmaktadir. Kitap, iktisadin gayesini
tesis eden ve toplumun ekonomik hedeflerine ulagilmasr igin stratejiler gelis-
tiren yeni ve entegre bir yaklagimi temsil etmektedir. Bu yaklagim, tamamlan-
diginda hem zarif hem pratik olacak bir yapiyi sistematik bigimde inga ederek
basitten karmagiga dogru ilerlemektedir. Bu yaklagim, ayni zamanda, iktisatla
baglantili disiplinleri -is, pazarlama, idare, finans ve sosyoloji- bitiinlestirme-
ye tesebbiis etmektedir.

Giintimiizdeki iktisat kitaplari genellikle anlagilmaz teorilerden, hayali ista-
tistiklerden ve uzmanlik kavramlarindan miitegekkil bir curcunadir. Bolimler
oylesine sasirticidir ki, 6grencilerin bir adim sonra inceleyecekleri konunun
ne oldugu hakkinda hicbir fikri yoktur. Iktisatcilar 5nce mikro ekonominin
mi yoksa makro ekonominin mi okutulmas: gerektigi tizerinde tartisirlar, ne
mikro ne de makro bir biitiine entegre edilir. Arz ve talep genellikle iktisat ki-
taplarinin baginda ele alinir ve sonraki bélimlerde yeniden giindeme getirilir.



Eskiden, milletlerarasi ticaret de geleneksel olarak iktisat kitaplarinin sonuna
yerlestirilmekteydi, fakat, sonradan, bazi yeni ders kitaplar: uluslararasu tica-
ret gibi global konular1 muhtevalarina entegre etmeye basladi.

BOLUM 1: BiR TOPLU BAKIS

Bu ders kitabr daha sistematik bir yaklagimi benimsemektedir. Birinci bélim
iktisadin temel rasyoneliyle baglamaktadir: Zenginlik nasil yaratilir veya tahrip
edilir ve yasama standartlari nasil yiikselir veya geriler. Kuthk, tercih ve kaynakla-
rin tahsisi ekonomik hayatin ve ekonomik degisimin 6nemli karakteristikleridir.
Kitap boyunca bireylerin tiiketiciler, isciler, toprak sahipleri ve sermaye sahiple-
ri olarak zenginlik yaratmak i¢in beraber ¢aligtiklarini vurgulayacak ve devletin
ekonomik gelismeyi ne derece tesvik ettigini veya engelledigini ele alacagiz. Ki-
saca, iktisat zenginlik, gelir, tercihler, miisevvikler, hayat standartlari ve biiytime
gibi -herkes i¢in hayati 6neme sahip- konulari inceleme alanina dahil eder.

Bolim I'de iginde yasadigimiz diinyanin tiniversal karakteristiklerini -zama-
nin ve kaynaklarin siirliligs, gelecegin belirsizligi, calisma mecburiyeti, tiike-
tim taleplerinin gesitliligi- ele almaktayiz. Insan davranigi hakkindaki bu temel
faraziyelere dayanan bir iktisadi davranis ve tiiketici tatmini sag-duyu teorisi
gelistirmekteyiz. Gostermekteyiz ki, hemen hemen tiim kullanilabilir servet
islenmesi bitmemis kaynaklardan tiiketicilerin ve ig 4leminin nihai kullanimina
hazir mal ve hizmetlere dogru bir islemler dizisinden ge¢mek zorundadir. Bu
siireg, zaman alan ve simirh kaynaklarin tahsisinde pek ¢ok agamayi ihtiva eden
bir siiregtir. Biitiin mallarin ve hizmetlerin tiretilmesinin ve tiiketilmesinin za-
man aldigs fikri ekonomik modelimizin temelini olusturmaktadir. Bu yeni bas-
kida endiistriyel dort-satha (tabii kaynaklar, imalat, toptan satis ve perakende
satis) modelinin yerine, hizmetleri ihtiva eden, daha evrensel bir dért-satha
(kaynaklar, tiretim, dagitim ve tiiketim/yatirim) modeli koymaktay1z.

BOLUM 2: MiKRO EKONOMi VE ARZ VE TALEP TEORISi

Tam ve takdire sayan bir yap1 yaratmak igin yapiy1 temelden yukariya dogru
inga etmeliyiz. Bu yiizden, Bolim II, mikro ekonomi ile, yani, arz ve talep
teorisi, taleplerin bireysel direticiler tarafindan nasil karsilandig: ve her bir fir-
manin nasil iretim sathalari modeline ve ekonominin zaman-yapisina uyum
sagladigiyla baglamaktadir. Madencilik, sigorta, bankacilik, ticaret, iletisim,
tibbi servisler veya perakende satis, neyle ugragirlarsa ugragsinlar, firmalar
uzun vadede gelirlerin masraflar1 agmasi gerektigi, yoksa isi birakmaya ve tii-
keticilerin isteklerini daha iyi kargilayacak bir diger ise girmeye zorlanacaklar
ilkesine gore faaliyet gosterirler.

Bu kitabin egsiz 6zelliklerinden biri, bir firmanin, ayni1 zamanda kar ve za-
rar Ozeti olarak bilinen, gelir-gider tablosuyla incelememize baglamamizdir. Bu



basit fakat kuvvetli hesap aleti firma davraniginin dinamiklerini gostermemize
izin verir. Gelir tablosunu kii¢iilme ve biiytimeyi, neden devamli yeni tirtinlerin
gelistirildigini ve nigin zaman iginde mallarin ve hizmetlerin miktar, kalite ve ge-
sitlerinde degisiklikler gordiigiimiizii agiklamak i¢in kullaniriz. Hem 6grenciler
hem hocalar bu yaklagimin kavrayiglarimi kuvvetlendirecegini gorecektir.

Daha sonra, firmanin gelir durumu tizerinde yiirimeye devam ederek te-
kil mal ve hizmetler i¢in arz ve talep egrisini gelistirmekteyiz. Tiiketicilerin
isteklerini ve ihtiyaglarini, tiikketim zevklerinin nasil degistigini, tiiketicilerin
fiyat degisikliklerine nasil cevap verdigini, tiketici ihtiyaglarinin tedarikgiler
(arzcilar) ve onlarin iiretim faktorleri tarafindan nasil karsilandigini ve top-
rak, emek, sermaye ve tesebbiisiin nasil tiiketici taleplerini tatmin etmek igin
birlikte ¢aligtigini ele almaktayiz. Ayni zamanda bitiin mallarin tretiminin
toprak, emek, sermaye ve tesebbiis gerektirdigini gostermekteyiz. Stiphesiz,
hizmetler emek-yogundur, fakat toprak ve sermaye de hizmetlerin saglanma-
sinda hayati rol oynamaktadr.

Gergekten, bu tiretim faktorleri arasinda isbirligi hayatidir, fakat toprak sa-
hipleri, is¢iler ve sermayedarlar arasinda dogan ¢atigmalar ve meseleler de stire-
cin daha iyi anlagilmasi igin hayatidir. Bu yiizden, firmalarin ve firmalarin girdi-
lerinin arz ve talepteki degisikliklere nasil cevap verdigini ve firmalarin faaliyet
gostermek ve finansal piyasalarin gelismesi dahil iiretimlerini yaymak (genis-
letmek) icin gerekli sermayeyi nasil buldugunu belitleyecegiz. Son olarak, bu
boliimde, rekabet ve monopoliin degisik dereceleri de tahlil edilmektedir.

BOLUM 3: MAKRO EKONOMi

Bireylerin ve firmalarin ekonomik faaliyetlerinin analizinden sonra, dikkati-
mizi makro ekonomiye -ekonominin bir biitiin olarak nasil isledigine- yonelt-
mekteyiz. Béliim I11, bizim makro ekonomik modelimiz olan Toplam Ure-
tim Yapisi'ni (Aggregate Production Structure) ve Yurtici Toplam Harcama
(GDE-Gross Domestic Expenditures), Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GDP-Gross
Domestic Product), Milli Gelir (NI-National Income) ve diger toplam istatis-
tikler dahil ekonomik faaliyeti 6lgmenin degisik yollarini tetkik etmektedir.

Toplam Arz ve Talep'in gelistirilmis bir versiyonunu takdim etmekteyiz, ki
bu versiyon makro ekonomik dengeyi ve biiyiimeyi belirlemede faiz oranla-
rinin anahtar roliini vurgulamaktadir. Bu makro ekonomik temelleri takdim
ettikten sonra tartigma para tasarruflarinin, teknolojideki yeniliklerin ve para
arzindaki degismelerin biiyiime tizerindeki etkisini analiz etmeye kaymakta-
dir. Para ekonominin 6nemli bir unsuru olarak sunulmakta ve bu, paranin ve
bankaciligin kaynaginin tarihi ve giiniimiizde bankaciligin nasil galistigs tara-
findan takip edilmektedir.



BOLUM 4: DEVLET POLITIKASI

Bir piyasa ekonomisinin temellerini insa ettikten sonra, Bolim IV devlet
politikalarinin ekonomiye etkisine yakindan bakmaktadir. Devletin mesru
fonksiyonlar1 nelerdir? Diger konular arasinda vergileme teorisi, milli borg ve
acik, harcama ve devletin mali ve parasal politikalarinin enflasyon, resesyon
ve konjonktiirel dalgalanmalar (business cycle — is gevrimi) tizerindeki etkisi
ele alinmaktadir. Iste bu béliimde Parlamento koridorlarinda, sirket idare he-
yeti odalarinda ve Wall Street’te hala popiiler olan Keynesyen ekonomi kon-
septlerini takdim ve tankit etmekteyim.

Devlet politikasinin bir diger 6nemli yonii regiilasyon ve kontrollerdir
-devletin gevre, uluslararasi ticaret, tarim, konut ve is girisimi tizerinde etkisi.

Son boliim merkezi planlama, sosyalizm ve endistriyel planlama bi¢imin-
deki “makro” devlet miidahaleleriyle mesgul olmaktadir. Bunlarin lehine ve
aleyhine olan tezleri ve Dogu Avrupada sosyalist merkezi planlamanin son
yillarda serbest piyasalar lehine reddini ve 2008 finansal krizinin etkisini ele
aliyoruz. Ozellestirme, deregiilasyon ve ekonomik problemlere piyasa ¢ozii-
miind aydmlatiyoruz.

BiR UNIVERSAL YAKLASIM

Biitiin kitaptaki odak servetin yaratilmasi ve yasama standartlarinin bir birey-
sel is¢inin, bir miitesebbisin, bir isletmenin ve bir devletin goriis agisindan
iyilestirilmesi izerinedir.

En 6nemlisi diinyanin her tarafindaki kiltiirel farkhiliklara adapte edilebi-
lecek bir evrensel ekonomi modeli inga etmek i¢in biitiin disiince okullarin-
daki en iyi fikirlerden yararlaniyoruz. Britanyali ekonomist Lionel Robbins’in
bir seferinde dedigi gibi, gergekte iki tiir iktisat vardir -iyi iktisat ve kotii ikti-
sat. Bu ders kitab1 herkes i¢in iyi iktisat hakkindadur.

Bir son diigtince: Kendi kendimize bagtanbaga bu ekonomik teori ve ekono-
mik hayatta bir ekonomist igin miinasip bir yerin neresi oldugunu hatirlatmak
onemlidir. Iyi bir iktisatcinin vasiflar1 nelerdir? Parlak Fransiz iktisatc1 Fre-
deric Bastiat 1850°de dedi ki: “Iyi iktisatc1 ile kotii iktisatc1 arasinda yalnizca
bir fark vardur: kétii iktisatci kendisini gériinen etkiyle (sonugla) sinurlar; iyi
iktisat¢1 hem goriilebilecek olan hem de goriilmesi gereken sonuglari hesaba
katar.”! Bu yiizden, iyi ekonomi sanati bir politikanin (policy) kisa vadeli so-
nuglarinin tesine bakmak ve halihazirda gériilmeyen uzun vadeli sonuglarini
gormektir. Bir siyasanin yalnizca bir grup degil, biitiin gruplar iizerindeki so-

'Frederic Bastiat, “What is Seen and What is Not Seen”, Selected Essays on Political Economy
(Foundation for Economic Education,1964) s.1. ilk olarak Temmuz 1850’de yayimlandi.



nuglarini takip etmektir. Bu kitapta benimsenen yaklasim budur -ekonomiye
ekonomik siyasanin biitiin sonuglarini vurgulayan etrafli bir yaklagim.

Bu yeni edisyonda bir sonséz ile noktay1 koymaktayim. Iktisat tesirini dev-
let siyasasinin Gtesine genisletmistir. O simdi yiiksek finans diinyasi, is yone-
timi, hukuk, kriminal davranis, sosyoloji, din ve diger disiplinler iizerinde et-
kisi olan emperyal bir bilimdir. Iktisatta bir meslek edinmeye hevesli kimseler
bu béliimde ekonomik meslekle ilgili bazi kavrayislar kazanacaktur.

EKONOMIK MANTIGI YAZMADA BiR KiSISEL NOT

Kuvvetle kaniyim ki iktisat en iyi yillarin tecriibe, bilgi ve bilgeligine sahip
kisiler tarafindan 6gretilecek ve kavranacak mevzulardan biridir. Teorinin
iyi kavranmasi gereklidir, fakat bunun igin i diinyasy, finans, tarih, siyaset ve
sosyolojide is-egitimi tarafindan olgunlastirilmaya ihtiyag vardur. Iktisatta en
iyi 6greticiler ve yazarlar iyi okumus, ¢ok seyahat etmis, iyi finanse edilmis
kimselerdir. Cogu zaman iktisat ders kitaplari, otuz yas civarinda, farkli he-
saplamalar hakkinda kérli bir isi ¢evirmek hakkinda bildiklerinden daha ¢ok
sey bilen kisiler -wonderkinds- tarafindan yazilmaktadir. Kirksekiz yagindaki
bir Alfred Marshall'in yazdig1 Principles’1 33 yasindaki bir Paul Samuelson ta-
rafindan yazilmis bir kitaba tercih etmemin sebebi budur. Geng bir deha mii-
kemmel bir ders kitab1 yazabilir, fakat tecriibenin yerini hi¢bir sey alamaz.

Ekonomik Mantik, onu doktorami aldiktan hemen sonra yazsaydim, ¢ok
farkl bir ders kitabi olurdu. Meslek hayatim boyunca birgok defa bir Principles
ders kitab1 yazmaya kendimi tesvik ettim, ama daha acil ihtiya¢lar bunu yap-
mama miisaade etmedi. Cok siikiir, bir yaymncilik igsinde ¢iraklikta, alt1 tilkede
yasamakta, 70 tilkeye seyahat edip bu tilkelerde konferanslar vermekte, finan-
sal ve ekonomik konularda birkag diizine kitap yazmakta, bir yatirim portfo-
yu olusturmakta, biyiik kiigiik isletmelere danismanlik yapmakta ve biitin
bu faaliyetleri yaparken miitesebbis, kapitalist, tiiketici ve yatirimci rollerinde
hatir1 sayilir sayida yillar harcadim. Keza, gegtigimiz yirmi yil boyunca yeni
modelleri ve teorileri Florida (Rollings College) ve New York’ta (Columbia
University) kolej ve lisans dgrencileri 6niinde sinama firsatina sahip oldum.
Biitiin bu tecriibeler olmasayd, gelir-gider tablosunu Ekonomik Mantik’ta bir
mikro ekonomik teknik olarak takdim etmeyi diisiinmiis olacagimdan siiphe
ederim. Gergekte benim arz ve talebe, esneklige, maliyete, rekabete, miiteseb-
bislige, menkul kiymetler piyasasina ve ekonomi taniminin kendisine yakla-
simum biitiiniiyle hizla donen ekonomi ve finans diinyasindaki tecriibelerim
tarafindan renklendirildi. Her boliimiin sonundaki “Uzerinde Diisiiniilecek
Problemler” dahi zamanla gelistirildi. Bu ytuzden, Ekonomik Mantik, bir¢ok
bakimdan, bir ham triin degil, nihai trtindir.

Mark Skousen
New York



ON UCUNCD BOLUM

KAPITALIZMi FINANSE ETMEK

“Amerikan ekonomisinde ve hisse senetleri New York Borsasi'nda
islem goren sirketlerin biiyiik bir cogunlugunda esasen yanls bir sey
yoktu... Satin almamak aptallik olacaktir”

J. PAUL GETTY (1962)

“Bazen unutmak kolay olmasina ragmen, bir hisse senedi bir piyan-
go bileti degildir. Bir isin kismi sahipligidir.”
PETERLYNCH

BORSA (HiSSE SENEDI) VE TAHVIL PAZARLARI

Diinyanin en zengin adami Bill Gates’in hikayesi SO milyar dolardan daha de-
gerlidir ve onun software sirketi Microsoft mikro ekonominin veya faal firma
teorisinin ve ekonomide finansal pazarlarin hayati roliiniin mitkemmel bir
ornegidir.

Gates ve is ortagi Paul Allen Seattle'da beraber liseye gittiler ve heyecan-
I maceracilar ve miitesebbislerdir. Gates Harvard’a gitti, fakat okulu birakti.
1974’te Gates (19 yasinda) ve Allen (21 yaginda) lokal belediyeler igin trafik
akigin1 gozetleyen makinelerden bilgisayar kartlarini okuyan bir sirket kur-
dular. Trad-0-Data, en sonunda Microsoft olan sirket, ilk yilinda 20 bin dolar
gelir elde etti.

Geg 1970’lerde minibilgisayarlar gelistirildigi zaman Gates ve Allen basa-
rili bir program yazdi ve onu biiyiimekte olan kisisel bilgisayar (PC) isindeki



diger sirketlere satmaya basladi. 1980 gelindiginde, Albuquerque’deki (New
Mexico) sirketlerinin 8 ¢aligani ve yillik 8 milyon $ geliri vard.

Buytik ataklar1 1980°de Gates IBM’den bu sirketin yeni kisisel bilgisayar:
icin bir isletim sistemi yazmasini isteyen bir telefon aldiginda geldi. Sonug
MS-DOS (DOS= Disk operating system) idi, ki o0 zamandan beri kisisel bil-
gisayar software pazarina hitkmetti. Microsoft’un gelirleri 1984’te yillik 100
milyon dolara firladi.

1985’ gelindiginde Microsoft'un pazar1 6ylesine hizh gelisiyordu ki Gates
ve Allen daha ¢ok sermaye bulmak i¢in halka hisse senedi sunmaya ihtiyaglar
olduguna karar verdiler. Otuzuncu dogum yildéniimiine ulasan Gates sirketi
halka agacagini ilan etti. Bunun anlami Gates’in Microsoft’un hisselerini ilk
defa disaridaki yatirimcilara sunacagrydi. Birkag y1l boyunca Microsoft bir ¢a-
lisan hisse sahipligi plan1 (ESOP) ¢ercevesinde personeline zel hisse senet-
leri dagitmaktayds, fakat yeni Windows softwareini biitiin diinyaya sunmak
tizereydi ve bu muazzam miktarda yatirim sermayesi gerektirmekteydi. Gates
halka arzi yapmasi i¢in Goldman Sachs ve Alex Brown’1 secti. Hisse senet-
leri NASDAR pazarinda 12 Mart 1986'da 21 $'dan alinip satilmaya bagladu.
Microsoft IPO’dan (Initial Public Offering —baslangic halka arz-) 690 milyon
dolar topladi. Bill Gates, aniden kagt tistiinde, 311 milyon $ degere ulasty,
hisselerin %45’ine sahip oldugundan. Yillik maas1 o zaman yalnizca 122 bin
$ idi.

Microsoft'un 100 hissesi o zaman 2100 $’a mal oldu. Bugiin bu 100 hisses-
nin degeri 500 bin $'in tizerindedir ve Bill Gates, simdi ellilerinde, 2007’nin
pazar degerleriyle 50 milyar dolardan fazla eden hisse senedine sahiptir.

Stiphe yok ki Microsoft muazzam derecede basarili bir girisimsel maceradir.
Finansal piyasalarin piyasa sisteminde oynadidi rolii gostermektedir. Bu bo-
limiin amact hisse ve tahlil piyasalarini ve bunlarin kapitalizmin finanse edil-
mesine nasil yardimci olduklarini izah etmektir. Wall Street ve tahvil piyasas:
(menkul degerler piyasasi) (securities market) ne kadar 6nemlidir? Tiirevler
pazari olarak bilinen options and futures (vadeli ve 6nceden satin alig) pazar-
lar1 ekonomiye faydali midir zararh midir? Bir yatirimei piyasay: ¢arpabilir mi
(beat), yani Dow Jones Endiistriyel Endeksi'ni veya SFP 500iinii geride bi-
rakabilir mi? Devlet Wall Street’i ve emtia borsasini (commodity Exchange)
kontrol etmede ve yatirimcilar: korumada ne rol oynamalidir? Ekonomistle-
rin bu konularda epeyce sozii vardir.

SERMAYE KAYNAGI OLARAK HiSSE SENEDI PiYASASI (BORSA)



Bu bolumdeki en 6nemli husus borsanin servet yaratma ve daha yiiksek bir
yasama standardi arama hedeflerimizi kazanmada borsa bir ana yeni sermaye
kaynag olarak hizmet goriir.

Bill Gates ve Paul Allen bireylerin ve sirketlerin talep ettigi yeni software ve
bilgisayar hizmetleri gelistirdiler. Bu iiriinler bir bitytiyen ihtiyaca hizmet etti.
Gates ve Allen daha sonra Microsoft olacak olan bir sirket kurdular. Isciler
tuttular, ofis kiraladilar, tedarikler, aletler ve ekipman satin aldilar ve (IBM
gibi) miisterilere sattiklar1 yeni iiriinler gelistirdiler. Miisterilere satmak iizere
bir iiriin tiretmek igin toprak, emek ve sermayenin (iiretim faktorleri) dogru
miktarlarini bir araya getiren miitesebbisler olarak hareket ettiler. Ve hedefle-
rine mithim bir kérla ulagtilar.

SERMAYENIN GELENEKSEL KAYNAKLARI

Gates ve Allen biitiin bunlar1 disaridan sermaye olmaksaizin yapamazdi. Fi-
nansal kurumlarin ve bireysel yatirimcilarin yardimlar: olmaksizin pek az is-
letme bagarili olabilirdi.

Yeni bir ig baglatmak, is¢i tutmak, bir ofis kiralamak ve malzeme satin al-
mak i¢in para gerektirir. Bill Gates ve Paul Allen kiiciik sahsi tasarruflarla bas-
ladilar.

Sermayenin bes geleneksel kaynag::
1. Kisisel tasarruflar1 kullanim
2. Yakin akrabalardan veya arkadaglardan para borg alin

3. Bankalardan, sigorta sirketlerinden ve diger finans kurumlarindan para
borg alin

4. Senetler ve tahviller, yani kisa vadeli ve uzun vadeli borg ytikiimliiliikle-
rini ¢ikarin

S. Sirketin hisselerini halka satin

Yeni baglayan gogu is, fon olusturmak igin isin sahibinin tasarruflarina ve
arkadaglardan, akrabalardan ve bankalardan alinan kisisel borglara dayanur.
Ancak bir ig birkag yildir yuratilmekteyse, karliysa ve biiytiyorsa, “halka agil-
mak” veya borg enstriimanlar1 digtinilebilir.

iSiN LEGAL FORMLARI

Bir yeni is macerasi, gelismenin erken sathalarinda sadece bir mal sahipligi
olarak igleyebilir. ABD’de boyle bir isletme her yil, is vergi iade formu doldu-
rur. Boyle bir legal form bir ig ytiritmenin basit, pahali olmayan bir yoludur.



Ancak, isletme sinirsiz sorumluluklarla yiizlesir. Eger isletme para kaybederse
veya dava edilirse, isletmenin sahibi igletmenin borglarin1 6demek i¢in evini
veya diger aile varliklarini satmak zorunda kalabilir.

Normal olarak bir is biiytidiikten sonra tek sahiplikten bir ortakliga veya
anonim sirkete doniigiir. Bir ortaklik sadece iki kisi tarafindan sahip olunan
kigiik bir is olabilir veya bir¢ok hukuk firmasinin ve muhasebe firmasinin du-
rumunda oldugu gibi yiizlerce kisinin karistig1 daha sofistike bir kurulus ola-
bilir. Ortakliklarda her ortak sirketin biitiin sorumluluklar: veya borglar i¢in
sorumludur. Eger iki birey bir aligveris merkezinde bir ev hayvani ditkkani
acarsa ve her biri 10 bin $ baslangi¢ sermayesi koyarsa ve ortaklar mal almak
ve diger kaynaklardan 100 bin $ bor¢ alirsa, ditkkanin kapamasi halinde her
iki ortak da bitiin miktardan sorumludur.

Mubhasebe firmalar1 ve hukuk sirketleri ortakligin miisterilerini firmanin
ortaklarin biitiin kaynaklar: tarafindan desteklendigine inandirmak i¢in daha
uygun bir legal formdur. 1980’lerdegcogu Wall Street Yatirim firmalar: sigor-
talar (under writings) ve global yatirimlarla baglantili artan riskler yiiziinden
partnershipliklerden (adi ortakliklardan) korporasyonlara kaydilar.

SIRKETLERIN FAYDALARI

Sirketlesmenin faydalar1 nelerdir? $irketlesme isletme sahipliginin en yaygin
bigimidir. $irketlesme oldugunda ise hisse sahipleri sahip olduklar1 hisselerin
sayisina bagli yiizdelerle ise sahip olurlar. Microsoft 6rneginde Gates ve Allen
Islerini 1974 te borsada hisseleri alinio satilan bir sirket olarak degil 6zel ola-
rak sahiplenilen bir sirket olarak kurdular.

Herkes bir isi devlet dairesine kaydettirerek ve cesitli sirket ¢aliganlarina
hisseler vererek anonim sirket haline gelebilir. Sirketler yerlesik olduklar1 eya-
lette kaydolmak zorunda degildir. Delaware ve Nevada belirli vergi avantaj-
lar1 yiiziinden sirketlesmek i¢in en ¢ok tutulan eyaletlerdir. Tek bir kisi bile
bir is veya hizmet sirketinin kaydettirebilir. Sirket, eger hisse sahipleri belli
bir say1y1 agarsa eyalet menkul kiymetler komisyonu (komisyonlar1) yanin-
da Securities an Exchange Commissiona da kaydini yaptirmak zorundadr.
Kayith sirket hisse sahiplerine zel hisse senetleri ¢ikarir. Ozel hisse senetler
biformel miibadelede alinip satilmaz. Hisse senetlerini satmak istekli bir alici
— yabir girket memuru (officer) veya sirkete yatirim yapmak isteyen bagka bir
ozel yatirimcr — gerektirecektir.

Sirketler sinirli sorumluluktan yararlanir. Ev hayvani ditkkininin iflasi
hélinde ortaklar borcun tamamindan, 100 bin dolardan, kisisel olarak so-
rumludur. Eger sirketlesmis olsalards, borglar1 6demek igin sirketin yalnizca



nakitleri ve varliklar1 kullanilabilirdi. Bu durumda ortaklar ev, araba ve diger
moeldt esyalar gibi kisisel varliklar1 teminat olarak koymadikea sahsi olarak
sorumlu olmayacaklard.

Erken 1990’larda Pan American havayolu sirketi iflas ettiginde, sirketin or-
taklarindan higbiri sirketin borglarindan sorumlu degildi. Bu hisse sahipleri
sirketteki butiin yatirimlarini kaybetti, fakat kisisel varliklarini kaybetmedi.
Bir firma halka agik veya 6zel de olsa (public-private) sorumluluk hisse sahip-
lerinin yatirimryla sinirhdur.

BiR FIRMAYI FINANSE ETMEK

Biiyiiyen bir sirket (korporasyon) genislemek — pazarlama cabalarini artir-
mak, yeni bir fabrika inga etmek, yeni isciler almak ve diger faaliyetler — icin
ilave kaynaklara ihtiyag duyar. Gergekte, sirket dis1 sermaye olmadan gogu
biyiik isletmeler aslana biyiiyemezdi. Sirket bu taze sermayeyi nereden bu-
lur.

Bir sirket, sirket kazanglarini kér hissesi olarak dagitmak yerine muhafaza
ederek yatirim sermayesi viicuda getirebilir. Pek gok sirket genisleme planla-
rin1 bu sekilde i¢ finansman yoluyla finanse etti

Ikinci olarak, bir sirket bir bankadan, sigorta sirketinden veya diger finan-
sal karumdan kaynak borg alabilir. Aracilar yoluyla finansman yogun kirtasiye
(evrak) islemleri ve sirketin finansal durumunun ifsa edilmesini gerektirir. Bir
borg veya kredi islemi onaylandiktan sonra sirket alinan paraya faiz 6demek
zorunda olacaktir.

Ugiincii olarak, bir biiyiik sirket halka, ticari evraklar, tahviller, senetler bi-
¢iminde borg enstriimanlari arz edebilir.

Son olarak, bir firma mevcut veya yeni hisse sahiplerine yeni hisse senetleri
verebilir. Cogu biiyiik firmalar hisseleri piyasada alinan - satilan sirketlerdir
fakat Koch Endistrileri, Wichita — Kansas’ta yerlesik bir emtia sirketi ve mes-
hur sekerleme iireticisi Mars (M&N) gibi az sayida istisna vardir. Bunlar ozel
(belli sahislarin sirketleri) olarak kalmaya devam etmektedir.

Varsayalim ki Microsoft her biri 1 dolardan 100 bin hisse ¢ikararak ve boy-
lece Bill Gates, Paul Allen ve ortaklarindan 100 bin dolar toplayarak (anonim)
sirketlesti. Varsayalim ki Gates ve ortaklar1 genislemek i¢in daha fazla paraya
ihtiyaglar1 olduguna karar verirler, dolayisiyla sirket toplam 500 bin $ yeni
yatirim sermayesi igin her biri § dolardan 100 bin hisse daha ¢ikartir. Bu yeni
hisse ¢ikarimi sirket hisselerinin sayisini artirir, mevcut hisse miktarini 100
binden 200 bine ¢ikarir fakat ayn1 zamanda sirkete taze nakit enjekte eder. Bu
ilave 500 bin $ faaliyetleri genisletmek i¢in kullanilabilir.



HALKA ACILMAK

Kigiik sirketlerin biiyiik ogunlugu icin halka hisse senetleri arz etmek biiyii-
meyi finanse etmenin yoludur.

1986'da, Microsoft, kismen Windows software’i piyasaya sunmak igin ge-
rekli biiyiik sermaye ihtiyaci yiiziinden halka a¢ilmaya karar verdi. Microsoft,
halka agilmaya karar verdi. Microsoft, halka acilma operasyonunun idare edil-
mesi siirecinde Initial Public Offering (IPO) de hisselerinin halka satilma-
sinda bir yatirim bankerini secti. En ¢ok bilinen yatirim bankerleri Salomon
Brothers, First Boston, Merrill Lynch ve Goldman Sachs’ti. Microsoft Gold-
man Sachs ve Alex Brown ile ¢aligt1.



ON DORDUNCU BOLUM

MAKRO EKONOMiYi ANLAMAK

“Bir gelismis iilkenin makrokozmunu(biiyiik diinyasini) anlamak
isteyen mikrokozmunu (kiigiik diinyay1) incelemekten kagamaz”

EUGEN BOHM-BAWERK

Iki iilkenin, Venezuela ve Irlanda’nin hikayesi makroekonomiyi tasvir eder.
[k iilke Venezuela'dir; Latin Amerikada'daki en zengin petrol kaynaklarina
sahip iilke ve ABD’ye en biiyiik petrol ihracat¢is1.1990’lar boyunca Venezu-
ela dusiik petrol fiyatlarindan ve yiikselen enflasyondan istirap gekti fakat per
capita gelirde tedrici ilerleme kaydetti.Enflasyondan arindirilmus fiyatlarla
Venezuelalilar 1985’te kisi bagina 4 bin dolar kazandi, rakam ge¢ 1990’larda
5600 dolara ulagtr.Isler iyi gidiyordu. Sonra, 1998'de Hugo Chavez, bir Mark-
sist askeri lider Venezuela'nin 53. Bagkani oldu ve derhal yoksulluk, okumaz
yazmazlik ve diger sosyal hastaliklarla demokratik sosyalizm yoluyla miicade-
le etmek igin bir kampanya baglatti. Ayni zamanda, zengin siniflara ve ticarete,
doviz kontrolleri ve petrol sirketleri tizerinde daha yiiksek vergiler dahil, yeni
vergiler ve kisitlamalar yiikledi.Chavez ayni zamanda emperyalist oldugu ge-
rekgesiyle ABD dis politikasina saldirmada Kiiba'nin Castrosuyla birlegti.

Chavez iktidara geldiginden beridir, GDP artirmis olmasi gereken yiik-
sek petrol fiyatlarina ragmen Venezuela ekonomisi debelenmektedir. Birgok
zengin Venezuelal: iilkeyi terk ederek ABD’ye gitmistir ve per capita GDP
simdi S bin dolarmn altindadir.2005’ten 2007’ye, fiyat enflasyonu yilda %24’
tirmanirken reel GDP yaklagik %20 azaldi.Chavez 2004 teki yeni se¢imi ka-



zandi, fakat secim hilesiyle, insan haklar: ihlalleriyle ve diktatorlitk hesabina
demokrasiye saldirmakla suglandi.Heritage Foundation ve Wall Street Journal
tarafindan her y1l yayinlanan Index of Economic Freedom’in 2006 yili niishas:
simdi Venezuela'y1 ” baskicr tilkeler” kategorisinde listelemektedir.

[rlanda’nin ekonomik tarihi Venezuela'nin tarihiyle tam bir zitlik igindedir.
Yillarca, Irlanda, Ingiltere’nin siki kontrollerinden, az gelismislikten, durgun-
luktan siddetten, siyasal istikrarsizliktan ve hatta a¢hk-kitliktan istirap ¢eken
iivey ¢ocugu olarak bilindi. 1987 gibi geg bir tarihte Irlanda'da igsizlik orani
%17’ydi. Fakat isler aniden degisti. Irlanda, yeni para euro dahil, AB’ye katilds,
bir serbest bolge yaratti ve esnek, gayet becerikli bir is giicii yaratmak igin sen-
dikalarla anlagt1. Irlanda liderleri, iyi egitilmis fakat nispeten ucuz is giicii sag-
layarak ve isletmelere ciddi vergi indirimleri teklif ederek ABD ve Avrupa'daki
cok uluslu sirketlere istekle davet cikard:. Bugiin Irlanda Avrupada en diisiik
kurumlar vergisi oranina(%12.5) sahiptir.Irlanda diger iilkelerden, zellikle
Irlanda orjinli, yiiksek becerili gsgmenler almaktadir.Irlanda istikrarly, saglikl
bir siyasi yonetim saglamaktadir.Yilda 1.2 milyar euroya ulagan AB stibvansi-
yonlari da Irlanda’nin ekonomik gelismesine yardimci olmaktadur.

Bu icraatlarin sonuglar1 istisnai oldu. Gegmis on yilda Irlanda Cumhu-
riyeti'nin ekonomisi Avrupanin geri kalanindan ¢ kat, ABD’ninkinden iki
kat hizli buyidii. 1990’1arin ikinci yarisinda reel Gross Domestic Product yil-
da %10 biiyiidii. Istihdam biiyiidesi daha da muhtesemdi, 10 yilda %50’den
fazla biiytidii. Bir zamanlar %17 olan issizlik simdi nerdeyse sifirdir. Tek koti
ekonomik gosterge, Avrupa ortalamasinin bir kat: olan enflasyondur. Irlanda
bir zamanlar kagilmasi gereken bir yerdi. Bu artik dogru degildir.

MAKRO EKONOMi NiCiN ONEMLIDIR?

Bu trajedi ve umut hikayeleri makro ekonomi konusuna iyi bir giristir. Tartis-
ma konularina dikkat edin: Yurt i¢i hasila biuytiimesi, igsizlik orany, fiyat enflas-
yonu, iicretler ve gii¢. Makro ekonomi meseleleri hemen hemen ekonomideki
herkesi etkiler. Makro Ekonomi Mantigi’nin amaci makro ekonomi teorisini

takdim etmek ve global ekonominin nasil galistigini tasvir etmektir.

Makro ekonomi sadece politika yapicilar igin degildir. Makro ekonomi
istihdam tercihlerini mevcut(muktedir) kilan ve ekonominin biiyiimeyi siir-
dirdigiinii mi yoksa bir resesyona dogru mu gittigini tasvir eden enformas-
yonunu saglar. Makro ekonomi fiyat enflasyonunun kazanma giiciinii nasil
azalttigini gosterir ve fiyatlarin diigecegini mi yoksa yiikselecegini mi ve ne
ol¢tide diistip yiikselecegini belirlemenin temelini saglar.

Makro ekonomi sunlari belirlemeye yardim edebilir:



® Ev ve araba alimi gibi satin almalarda faiz oranlarinin digecegini veya
yiikselecegini

® TLnin diger 6nemli paralara kars1 degerinin artacagini veya azalacagini
® Borsanin nereye gittigini

Makro ekonomi ekonomi- capinda ve diinya-capinda olaylarin ve modelle-
rin tetkikidir. Belirli davraniglar yalnizca bir bireyi, bir sirketi veya bir endiist-
riyi degil fakat ekonominin biitiin sektorlerini etkiler. Faiz oranlarinda, milli
borgta, enflasyonda, tasarruf oranlarinda, vergilerde, is regiilasyonlarinda ve
para politikasinda degisiklikler istemeleri, devleti ve bireyleri dramatik bi-
cimde etkileyebilir.Konjonktiir dalgalanmalari(is ¢evrimleri-business cycle)
ve devlet regiilasyonlar ticretler, karlar, ticaret ve hisse fiyatlar1 tizerinde
biiyiik bir etkiye sahip olabilir.Makro iktisat toplumda 6nemli bir rol oynar.
Makro ekonomi ¢aligmak is, finans, kamu politikasi, tarih, miithendislik veya
psikolojiyle ilgili herkese faydalidur.

MiKRO VE MAKROYA MANTIKi BiR YAKLASIM

Bu kitabin ilk cildi mikro ekonomiyi, bireylerin, firmalarin ve gruplarin eko-
nomik davraniglarini - arz ve talep, emegin ve diger tiretim faktorlerinin ma-
liyeti, mitesebbislik ve finansal piyasalar- ele aldi. Mikro ekonomi mantiki
bir yolla tanitilds- bir kar ve zarar gelir tablosu kullanarak. Servetin(mallarin
ve hizmetlerin miktari, kalitesi ve cesidi) her bir firma tarafindan nasil yara-
tildig1 Toplu Uretim Yapisi'nda gésterildi. Arzin ve teknolojinin sinirlari veri
alindiginda fiyat ve maliyet tiiketici talebini maksimize etmek igin birlikte na-
sil galistig1 ve dinamik bir siiregte diriinlerin ve hizmetlerin nasil yaratildig:
anlatildi. Son “mikro” béliimleri tiretim faktérleri tizerinde odakland: toprak,
emek, sermaye ve miitesebbislik ekonomik biiyiimeyi maksimize etmek ve
yiikselen bir hayat standard: i¢in nasil birlikte ¢aligir.

Bundan sonraki béliimler(14-27) makro ekonomik davranigin temellerini,
biitiin ekonomiyi 6l¢gme yollarini, toplu arz ve talebi, ekonomik performans-
ta tasarruflarin ve teknolojinin roliinii, ekonomik faaliyetin gelir ve servet
tizerindeki etkilerini ve para ve bankanin makro ekonomideki fonksiyonunu
kapsayarak makro ekonomiyi takdim edecektir. Sonraki kisim devlet politi-
kalarin1 ve bu politikalarin ekonomi tizerindeki hem iyi hem koti etkilerini
ele alacaktir. Kitabin bu pargasinda devletin pozitif rolii agsagidaki sorulari ele
alirken mevcut tartigmalara bir ekonomantik yaklagim kullanarak analiz edi-
lecektir: Devlet neyi 6zel sektorden iyi yapabilir? Bunlar nasil finanse edilme-
lidir? Devlet nasil daha etkin hale getirilebilir?



Devlet fonksiyonlarin1 ge¢mis ge¢misteki sinirl roliiniin ¢ok Gtesine yay-
mugtir. Bu boliimler kamu tercih okulunun ilkelerini kronik agik biitge har-
camalari, vergiler, milli borg, devlet regiilasyonlar1 ve kontrolleri, gevre po-
litikas1 ve enflasyon konularina uygulayacaktir. Refah devletinin beklenen
amaci tartigilacak ve 20. Yiizyilda totaliteryen merkezi planlama, sosyalizm
ve komiinizm tecriibeleri tetkik edilecektir. Son olarak global ekonominin
post-sosyalist devresinde devlet kontroliinden gikarma (denationalization)
ve Ozellestirme yeni fenomenleri incelenecektir.

EKONOMINiN GENEL BiR MODELi: BiR iNCELEME

Makro iktisadin énemini kavramak igin Mikro Iktisat Mantigi'nin 1. Boli-
miindeki iiretim siirecinin temellerini hatirlayin. Insanlar her zaman giic bir
isle(gorevle) kargilagtilar: Isteklerin sinirsiz fakat bu isteklerin elde edilme-
sinde kullanilacak kaynaklarin sinirli olmasi. Mallar ve hizmetler zaman ve
caba yoluyla yaratilir, ¢iinkii, dogal durumlarinda diinyanin temel kaynaklar:
kit ve genellikle kullanilmaz ve tamamlanmamuistir. Servet bu evrensel eko-
nomik siire¢(islem) yoluyla yaratilir ve elde edilir. Biitiin mallar ve hizmetler-
elbiselerden tiyatroya- zaman, emek ve sermaye harcanmasini gerektirir. Bu
siire¢ boyunca isletmeler(is yapanlar) tiiketiciye, tiiketici talebinin derecesi-
ne ve mallar1 tiretmenin veya hizmetleri saglamanin maliyetine bagl olarak,
hangi mallarin ve hizmetlerin saglanacagini belirlemelidir.

URETiM SURECi: BiR MiKRO ORNEK

Popiiler bir kafede bir fincan kahve hazirlamanin tretim siireci bir mikro 6r-
nektir. Sekil 14.1, kahve gekirdeklerinin temin edilmesinden expressonun pi-
sirilmesine kadar her tiretim sathasinda eklenen degerleri gostermektedir.

Figlir 14.1. Kahvenin arz zincirinde tanelerden espressoya eklenen deger



— Emtia safthasi: Brezilya'daki kahve tireticisi kahve tiretir ve taneleri hasat
eder.

— Imalat sathasi: Kahve kizarticisi kahve tanelerini kizartarak ve paketle-
yerek iiriine deger ekler.

— Dagitim sathasi: Kahve arzcisina toptanci hazirlanmig kahveyi peraken-
deciye gonderir.

— Perakende safthasi: Perakendeci taneleri 6giitiir ve kahveyi bir expresso
makinesinde mayalar ve kahveyi miisteriye sunar.

Dikkat edin: Her tiretici iiretim siirecine deger ekler ve kar tireticiye, deger
eklendikge, 6deme yapilir.

EKONOMIiK SURECIN OZELLIKLERI

Bir ekonomideki her mal ve hizmet saglayicisi, kar ve iiretmek olsun, yargila-
ma olsun, bir basketbol mag1 yapmak olsun, benzer bir siireg izler. Ekonomik
stire¢ hakkinda asagidaki genellemeler yapilabilir:

1 .Uretim ve titketim zaman alir.

2. Ureticiler ve tedarikgiler her bir iiretim sathasinda deger ekleyerek bir
kar elde etmeye ¢aligir.

3. Uretim faktérleri(toprak, emek, sermaye ve tesebbiis) kullanabilir, ta-
mamlanmig mallar ve perakende(final) sathasinda hizmetler iiretmek icin her
sathada igbirligi yapmalidur.

4. Rekabet ve isbirligi tiim tiretim siirecinde mevcuttur.

S. Uretim siirecine yardimei olmak igin her sathada envanterler mevcut-
tur.

6. Mallar, kullanildiklari igin, zaman i¢inde aginir-yipranir ve deger kaybe-

der.
7. Para, miibadele ve ticaret iiretim siirecinin ayrilmaz pargasidur.

Mikro Iktisat Ekonomik Mantik'n 3. Boliimii bu siireci tasvir etmek igin
genel bir genel ekonomi modeli, Toplu Uretim Yapisi[ The Aggregate Produc-
tion Structure(APS) ] takdim etmisti.



Sekil 14.2 Bir Genel Ekonomi Modeli

Bu genel model bir ekonomide tiretilen biitiin mallar ve hizmetler igin ge-
cerlidir. Bir expresso kahvenin pisirilmesi APS ¢ercevesinde gerceklestirilen
milyonlarca muhtemel 6rneklerden yalnizca biridir. Zaman (Giretimin yapis1)
dikey eksende temsil edilmektedir. Para (nominal ¢ikt1) yatay eksende &lgiil-
mektedir. Parasal masraf dolar, yen, euro, pound ve peso olarak veya diger
milli paralarla ifade edilebilir.

4-SAFHA MODELINiN OZELLIiKLERI

Dért-satha modeline Toplu Uretim Yapisi(Aggregate Production Structure-
APS) ad verilir. APS, takvim yili boyunca satilan mal ve hizmetlerin iiretim-
lerinin biitiin sathalarinda nominal ¢iktry1 6l¢gmektedir. APS lokal, bélgesel,
ulusal veya global seviyede hesaplanabilir. Dort satha sunlardir:

1. Kaynaklar: Bu girdiler aragtirma ve gelistirme egitim/talim masraflar:
kadar ham mallar1 da kapsar. Arastirma safhasi tiretimin en 6n sathasidir ve
mallar1 ve hizmetleri iiretmekte kullanilan ham maddelere isaret eder. Ima-
latta, kaynaklar demir filizini, keresteyi ve diger materyalleri veya aragtirma
ve gelistirmeyi kapsayabilir. Hizmetler de egitimi, danismanlig1 ve makineleri
kapsayabilir. Anahtar odak(lanma) kaynak seviyesinde fiyatlarin, istihdamin,

ticretlerin, karlarin ve ¢iktinin davraniglar: tizerindedir.

2. Uretim: Bu sathada kaynaklar bir araya getirilir ve toprak, emek ve
sermaye (iiretim faktdrleri) ile bir mal veya hizmeti daha faydali, tamamlan-
mus bir drtine doniigtiirmek icin birlestirilir. Burada anahtar odak, iiretici se-
viyesinde fiyatlarin, istthdamun, ticretlerin, karlarin ve ¢iktinin davranmigidir.

3. Dagitim: Bir driin, tiretildikten sonra, nihai kullaniciya dagitilmali veya
nakledilmelidir. Burada pazarlama ve nakletme anahtar rol oynar. Ana olarak,
toptan satis seviyesinde fiyatlarin, istthdamun, ticretlerin, karlarin ve ¢iktinin
davraniglar1 tizerinedir.

4. Tiiketim ve yatirim: APS’nin nihai sathasi mal veya hizmet nihai sathaya
ulastiginda vuku bulur. “Nihai kullanim” titketim sathasinda olabilir, ev esya-
lary, elbise veya bir hane i¢in otomobil gibi; iiretimin daha erken bir sathasin-
da iste yatirim igin kullanilabilir, kamyon, bilgisayar, fabrika ve hatta egitim
gibi. Tiiketim olayinda, ki normal olarak en genis nihai kullanim sektériini
temsil eder, odak esas itibariyle perakende seviyesinde fiyatlar, ticretler, karlar
ve ¢ikt1 tizerinedir.




Her sathanin degeri zamanla artar. Kaynak sektorii ekonominin en kiigiitk
parcasy, nihai ¢ikti(perakende sektdrii) en genig(biiyiik) pargasidir. Kahve
orneginde bahsedildigi gibi, Girtinler nihai kullanilabilirlige dogru ilerledikge
deger eklenir. Mikro temelde, birgok isletme tirtinleri zararda iiretmeye de-
vam eder, fakat makro seviyede iireticilerin ¢ogu, eger ekonomi biiyiimeye
devam ederse, para kazanur.

Biriiriin bir tamamlanmig mal haline gelir ve bir miigteri tarafindan (miisteri
ister nihai kullanici ister bir iiretici olsun) satin alinir ve kullanirsa, artik ek-
lenmis deger kazanmaz, zaman iginde deger kaybetmeye baglar. Buna asinma
denir. Bir tiiketici veya sermaye mali satildiktan sonra, artik eklenmis deger
kazanmaz, kullanildik¢a deger kaybeder. Her tiriiniin aginma takvimi fark-
lidir- bir elmas birka¢ dakikada tiiketilebilir, bir kamyon 15 yilda, ve bir ev,
yenilenmeden veya onarilmadan 6nce yiiz yildan fazla bir siire deger kaybe-

debilir.

Tek istisna ekonomik biiyiime i¢in 6nemli bir istisnadir. Uretim siirecine
tekrar dahil edilen sermaye yatirimy, iiretim stirecine katilan igcilerin ve miite-
sebbislerin randimanini(productivity) artirarak deger eklemeye devam etme
potansiyeline sahiptir. Daha iyi aletlere, makinelere, siireclere, talim ve egiti-
me yatirimlarda potansiyel olarak kisi/saat bagina ¢iktr’'y1 artirabilir.

Uretim siirecinin igbirlikci(cooperative) tabiat1 anlagilmasi hayati bir kon-
septtir. Yeniligi tesvik ve maliyetleri azaltma i¢in rekabetin 6nemli olmasina
ragmen biitiin iretim faktorleri( miitegebbisler, kapitalistler, isciler, toprak
sahipleri ve tedarikgiler) miisterilerin ihtiyaglarini karsilamak icin beraber
calismalidir. Eger Starbuck’s arz zincirindeki her bir tedarik¢inin isbirligine
sahip olmasaydi, kahve asla miisteriye ulagsmazdi. Piyasa sistemi ¢ok rekabetci
olmasina ragmen sadece rekabetci bir model degildir. Pazar ayni zamanda bir
isbirlik¢i modeldir ve bazi bakimlardan rekabet¢i olmaktan daha ¢ok igbirlikgi
olabilir. Eger, mesela, emekgiler sirket yoneticileriyle ¢alismay1 reddederse,
tiretim siireci durma noktasina gelir ve hig nihai tiriin tiretilmez.

Envanterler, tiretimin her sathasinda satilma umuduyla treticiler tarafin-
dan elde tutulan mallar, ekonomide biiyitkk 6neme sahiptir. Daha etkin ve
genisleyen bir ekonomiye yardimci olurlar ve ekonomide dar bogazlardan
kaginmada ve tirtinler imal etmenin aldig1 zamani azaltmada hayati bir rol oy-
nar.

APS, genellikle, daha ucuz ve daha iyi mallar ve hizmetler iiretmek icin(disa
kaydirma-outsourcing) mallari, mamul iiriinleri, biitiin mallar ve hatta hiz-
metleri ithal ve ihra¢ etmeyi igeren global bir faaliyettir.



EKONOMiYi OLCMEK: GDE ve GDP

Iktisatcilar APS’yi sadece ekonomiyi 6l¢menin degil ayni zamanda vatandas-
larinin ekonomik refahini da 6l¢gmenin bir yolu olarak kullanirlar. Bir bireyin
refahiny, belli bir malin veya hizmetin

degerini veya bir tilkenin yagam standardini 6lgmenin, asagidakiler dahil
cesitli yollari vardir: Omiir beklentisi, okuryazarlik, ortalama galigma siiresi,
bos vakit miktari, hizmetlerin elde edilebilirligi, ¢evrenin durumu. Ekono-
mistler maddi refah1 6l¢mek icin genellikle bazi anahtar finansal istatistikler
tizerinde odaklanirlar. Mesela, per capita gelir ve refah iilkeden iilkeye hayat

standartlarini kiyaslamanin bir yolunu saglayan hayati istatistiklerdir.

Ulusal 6lgekte iktisat¢ilar ekonomide ve diinyada harcamay: 6l¢mek i¢in
Toplu Uretim Yapisi'nin(APS) dolar degerine dayanirlar. Ilk olarak Toplu
Harcamalar(Gross Expenditures) adini verdigimiz, dort sathanin hepsindeki
harcamay 6l¢meyi segebilirler. Bir tilke i¢in toplu harcamalar1 6l¢meye Toplu
I¢ Harcamalar(Gross Domestic Expenditures-GDE) adi verilir.

Veya, iktisatgilar, iiretim siirecinin hangi istikamete gittigini gérmek igin
ekonomiyi parcalarina ayirmayi ve iretimin her bir sathasinda ¢iktiyy, fiyat-
lar1 ve karlar1 6l¢meyi dileyebilirler. Bir iktisatci, herhangi bir trend bulunup
bulunmayacagini gormek icin Emtia Fiyat Endeksine(Commodity Price
Index-CPI) Uretici Fiyat Endeksine(Prducer Price Index-PPI) Tiiketici Fi-
yat Endeksine(Consumer Price Index-CPI) bakabilir. Mesela, emtia ve ire-

tici fiyatlar1 keskin bi¢imde yiikseliyorsa iktisat¢1 CPI'da bir yiikselme tahmin
edebilir. Ekonomiyi bu sekilde pargalara ayirmak ekonomistlerin, nihai tiike-
timin, yatirim ve fiyatlarin istikametini 6nceden tahmin etmesine yardimci
olabilir.

Iktisatcilar, ayn1 zamanda, tiiketicilere, isletmelere ve devlete satilms bii-
tiin mallar1 ve hizmetleri temsil eden nihai 6l¢gmekle de ilgilidir. Bu bir tilke-
nin mevcut yagama satndardini 6l¢mek i¢in mithim bir kistastir. Nihai ¢ikt:
yalnizca tiretimin son sathasi tarafindan temsil edilir-tikketimin ve yatirimin
nominal degeri. Bu istatistige Yurt I¢i Hasila(Gross Domestic Product-GDP)
adi verilir. Toplu Yurt I¢i Harcamalar(GDE) ile GDP arasindaki fark Ara Is
Harcamalar1 (Intermediate Business Expenditures'dir(IE), ilk ii¢ sathadan
mitesekkildir. Sekil 14.3 ti¢ konsepti gostermektedir.



Figiir 14.3 GDE, IDO ve GDP

BOLUM 15 Milli Cikts, Servet ve Hayat Standardini Olgmek icin agagida-
kiler dahil spesifik yollar1 ele alacaktir:

1.Toplu I¢ Harcamalar (GDE). Ekonomide bir yildaki toplam harcamanin
bir ol¢tisu

2. Yurt I¢i Hasila (GDP) . Bir yil iginde iiretilen nihai mallarin ve hizmetle-
rin degeri (Bu en yaygn 8l¢iidiir fakat mecburen en iyisi degildir).

3. Milli Servet (National Wealth). Ozel ve kamusal menfaatlerin (interests)
tahmini net degeri tarafindan belirlenir. Net deger biitiin varliklarin borglar
harig degeridir. Per capita servet refahi 6l¢menin bir diger 6nemli kistasidur.
Neticede, bir fakir iilke yillik %15 GDP biiyiime orani ile gok hizli biiyiiyebi-
lir, ancak onun vatandaglari yine de (hala) cefa gekiyor olabilir.

4.Pazar Kapitalizasyonu ( Market Capitalization). Pazar kapitalizasyonu
cesitli iilkelrdeki borsa(hisse senedi) indekslerindeki ve her ana sirkette su-
nulan agikga ticareti yapilan hisse senetleri genis sepetindeki degisiklikleri
gozler. Bu tiir bir¢ok tilke endeksi vardir: ABD'de S&P 500 veya Wilshire
5000; Londra'da FTSE 250; Paris’te CAC 40; Japonya'da Tokyo Nikkei 300;
Avustralyada S&P\ASX 200; Giiney Afrika'da Johannesburg All Share In-
dex.

PARA, MUBADELE VE TICARET: GLOBALLESMENIN YAPI TASLARI

Para, miibadele ve ticaret iyi isleyen bir tretim siireci igin kritik derecede
onemlidir. Para ve miibadele olmaksizin bireylerin isletmelerin kaynaklar: ni-
hai mallara ve hizmetlere dontistiirmesi, arada sirada vuku bulmus olmasina
ragmen, disiinilemez. Mesela, Antik Misur, bityiik 6l¢tide bir parasal birim
olmaksizin nispeten genis bir ekonomi tesis etmisti, fakat bu ilerlemeler kole
isgticiine dayaliydi. Cogu durumda, barterin zati dezavantajlar1 yiiziinden,
para ve miibadele dogal olarak gelismistir, ve tarihi olarak hemen hemen bii-
tiin medeniyetlerde gelismistir. ( Paranin orijini {izerine Boliim 18’de daha
cok bilgi verilecektir). Bir kere bir parasal birim tesis edilince, her tiir gelisme
miimkiindiir, sunlar dahil:



® Ticari bagar1 veya basarisizligin sofistike muhasebesi
® Degerlerin, fiyatlarin ve maliyetlerin tesisi

® Barterin yerini verimli dolayli miibadelenin almasi

o Likit servet ve finans pazarlarinin yaratilabilmesi

® Uluslar arasi pazarlarin kurulabilmesi

Boliim 3 her tilkenin nispi avantajini alarak, iiretim siirecinin hacim baki-
mindan nasil enternasyonal oldugunu izah etti. $ekil 3.5 bu konsepti goster-
mektedir:

Figiir 14.4. Toplu Uretim Yapisi'nin (APS) global maliyeti

Bu figiir ABD’de bir sergi salonundaki bir otomobilin nasil iretildigini gos-
termektedir:

® Demir filizi Kanada'da madenlerde ¢ikarilir

® Demir filizi Ohio'da (ABD) ¢elige cevrilir

® Celik Japonya’ya gonderilir

® Otomobil iretilir

® Japon arabasi bir Amerikan tiiketicisine satilir

Miibadele ve yabanci (dis) ticaret isletmelere, tiiketicilere ve topluma pek

ok fayda saglar:

® Ekonomik Bitytime: Alic1 ve satici\iiretici ve tiiketici, miibadele ve tica-
ret yoluyla durumlarint iyilestirir (hedeflerini elde eder).

® Uzmanlagma: Ticaret bireyleri, sirketleri ve tilkeleri uzmanlagmaya tes-
vik eder.



® Etkinlik: Toplumlar ve tilkeler arasindaki rekabet maliyetleri ve fiyatlari
asagida tutar ve iglem hacmini biyttiir.

® Sosyal refah ( Adam Smith’in gériinmez el doktrini): Kargilagtirmals iis-
tinlitk kanunu Pazar yerinde daha az vasfa sahip bireylerin de yasayabilecegi-
ni ve bagarili olabilecegini ileri siirer. Ticaret gorece fakir tilkelerin mukayeseli
avantajini artirir,

TOPLAM ARZ VE TALEP

Boliim 3, mallar ve hizmetlerin iiretim fonksiyonu boyunca, bu mallar1 ve
hizmetleri 6deme fonlar1 yukar1 giderken, nasil agsag1 dogru hareket ettigini
gosterdi. Sekil 14.5 bunu yeniden gostermektedir:

Figiir 14.5 Uretim siiresinde mallar ve para zit istikametlerde hareket eder.

4-Satha modelinde mallarin ve hizmetlerin arz1 zinciri “kaynaklar” dan
“titketim” e agagiya dogru kayar. Mallarin arzinin asagiya hareketi bir vektor
olarak ifade edilebilir. Bir vektor zaman i¢inde mesafe ve istikameti gosterir.
Sekil 14.6'da gosterilen arz zinciri Toplu Arz Vektorii ( Aggregate Supply
Vector-ASV) ad verilir.

ASV’nin istikameti iiretimin her sathasinda verimlilik ve kar marjinleri ta-
rafindan belirlenir, ki bu ekonominin “arz yonii” olarak bilinir. Ayni zamanda,
tedarikgilere 6deme yapildikga, her bir sathada bu mallar ve hizmetler igin
6demeler yukar1 dogru hareket eder. Yukar1 dogru 6demeler vektoriine Top-
lu Talep Vektorii ( Aggregate Demand Vector-ADV) denir.

Figlir 14.7 Toplu Talep Vektorii(ADV)



ADV'nin istikameti biiyiik 6l¢tide tasarruf orani- tiiketicilerin gelirlerini
harcama veya tasarruf etme yolundaki kararlari- tarafindan belirlenir. ASV ve
ADV iiretimin her sathasinda paralel ve esit oldugu zaman, makro ekonomik
denge veya “istikrarli durum” a elde edilir. ASV ve ADV ayr1 ve farkli isti-
kametlerde hareket ediyor oldugu zaman makro ekonomik dengesizlik vuku
bulur. Geleneksel olarak faiz oranlari, iretimin her sathasinda dengeyi kaza-
nan fiyat ve tayinlama( rationing) olarak hizmet gériir.

OZET
Bolim 14 su hususlari ele aldi:

1. Makro ekonomi ekonomi- ¢apinda ve diinya- ¢apinda olaylarin ve mo-

dellerin tetkikidir.

2. Faiz oranlarinda, milli borgta, enflasyonda, tasarruf oranlarinda, vergi-
lerde, is regiilasyonlarinda para politikasinda ve diger makro ekonomik feno-
menlerde degisiklikler biitiin isleri, devleti ve bireyleri etkileyecektir.

3. Biitiin mallar ve hizmetler igler ve tiiketiciler i¢in faydal Giriinler olmak
icin dort isbirlik¢i sathadan ge¢gmek zorundadir.

4. Para, miibadele, dis ticaret, ve uzmanlagma her uygarligin refaha ulagma-
sinda kritik roller oynar.

S. Toplu Arz Vektdrii(ASV) kaynaklardan nihai tiiketime tiretim siire-
ci boyunca mallarin ve hizmetlerin arz zincirini temsil eder ve Toplu Talep
Vektorii(ASV) iiretim siireci boyunca iiretilen mallar ve hizmetler icin dde-
me sediiliinii (schedule) temsil eder.

6. ASV ve ADV iiretimin her sathasinda paralel ve esit oldugu zaman mak-
ro ekonomik denge veya bir “istikrarli durum” elde ederiz. ASV ve ADV ayr1
oldugu ve zit istikametlerde hareket ettiginde, istikrarsiz bir patlama-¢okiis
konjonktiir dalgalanmalari yaratilir.

ONEMLI TERIMLER



Araig gikt1 (IDO) Toplam Arz

Bilangolar Toplam Arz Vektori

Dagitim Toplam I¢ Harcamalar(GDE)
Eklenmis Deger Toplam Talep

Emtia Fiyat Endeksi Toplam Talep Vektdrii(ADV)
Girdiler Toplam Uretim Yapisi(APS)
Konjonktiir Dalgalanmalar: Toptan Satig

Makro Ekonomi Tiiketici Fiyat Indeksi(CPI)
Mikro Ekonomi Uretim Faktorleri

Milli Servet Uretim Safhalar

Mukayeseli Ustiinlitk Verimlilik

Perakende Yatirim

Piyasa Kapitalizasyonu Yurt I¢i Hasila

Sermaye Yatirim

ETKILI IKTiSATCI

Vassily Leontief ve Dinamik Bir Ekonominin i isleyisi
Isim: Vassily Leontief (1906-1999)

Arka Plan: St. Petersburg’da dogan Leontief 1925’ ailesi komiinist ta-
hakkiimiinden kagmak i¢in Almanya’ya taginana kadar Rusya'da yagadi. Ik-
tisat doktorasini Berlin Universitesinde yapti ve Cin'de bir yil harcadiktan
sonra ABD’ye taginmis. National Bureau of Economic Research'de (NBER)
aragtirmaci olarak calist1 ve Harvard Universitesi'nde ders verdi. 1930’larda
“girdi-cikt:1 modelleri- biiyiiyen bir ekonominin ig isleyislerini tasvir etmenin
bir yolu- fikrini gelistirdi. 1970’te girdi-¢ikt1 analizindeki ¢alismalariyla Nobel
odiiliinii kazandi. 1975’te New York Universitesi'nde Institue of Economic
Research'de bir pozisyon aldi. 1999°da vefat etti.

Ana Eserler: The Structure of American Economy 1919-29(Harvard Uni-
versity Press, 1941) ve Input-Output Economics, 2nd ed. (Oxford University
Press, 1966, 1986)

Ana Katkilar: Wassily Leontief GDP’nin genel fiyat seviyesinin ve genel
olarak Keynesyen iktisat¢ilarin agir1 toptanci yaklagimini elestirdi. Girdiler ve
ciktilar arasinda “araci adimlarr”, “gergek insanlar arasindaki karmagik islem-
ler serileri’ni ihtiva eden adimlar1 kusatan daha gergekgi bir mikro ekonomik
yaklagimui tercih etti. Leontief’in icadi ABD ve diger endiistriyel tilkeler igin
girdi-cikt: tablolar1 gelistirmekti.



I-O tablolar1 bizim basit 4-satha ekonomi modelinden daha sofistikedir.
Bir girdi- ikt tablosunda yatay siralar her bir sektdr veya endiistrinin (tarim,
giysi ve tagitlar) ciktisinin diger sektorler tarafindan nasil kullamldigini gos-
terirken dikey siitunlar her bir sektoriin diger sektorlerden ihtiya¢ duydugu
mallar ve hizmetler girdilerini nasil elde ettiklerini gosterir. Mesela, otomo-
bil endistrisi i¢in dikey eksen demirli metaller, plastik, elektrik ekipmani ve
tekstil gibi girdileri gosterir. Yatay siralar hangilerinin otomobillerin, kam-
yonlarin ve diger tagitlarin nihai kullanicilar1 gdsterir: ingaat(construction),
imalat(manufacturing) ve tiiketiciler. Genel olarak, her siranin iistiindeki
sektorler o endiistriyel grubun miisterileridir ve her siranin asagisindaki en-
dustriler arzcilardir.

Giictii: Bir ekonominin farkli endiistrileri veya sektorleri arasindaki karsi-
likli iligkilerin aritmetik bicimde tasvir ederek, Leontief mallarin ve hizmetle-
rin nasil iiretildigini ekonomilerin nasil ¢alistigini géstermeye muvaffak oldu.
I-O tablolari kitliklarin ve dar bogazlarin nasil yaratilabilecegini veya enflas-
yonist siirecin ekonomide boydan boya nasil isleyebilecegini gosterir.

Zayiflik: 20. Yiizyilda totaliteryen rejimlerdeki(SSCB, Cin) merkezi plan-
lamacilar I-O tablolarini- fiyatlara ihtiya¢ olmaksizin- “bes yillik planlar” ta-
rafindan gerektirilen ¢iktiy1 tiretmek igin tam girdiyi belirlemek i¢in kulland.
Ancak, bu tiir istatistiki modeller teknolojideki degisiklikleri tahmin etmede
ve etkinligi ve tiretim siirecinin degisen taleplerini gelistirmek i¢in gerekli mii-
sevvikleri temin etmede basarisiz oldu. Leontief boyle realist olmayan formel
model ingalarini elegtirdi.

PROBLEMLER

1. Baz1 iktisatgilar makro ekonomi diye bir sey olmadigini, yalnizca birey-
lerin ve firmalarin davraniglarinin( mikro ekonomi) mevcut oldugunu séyler-
ler. Bu fikri paylagir misiniz?

2. Bir iilkenin yasama standardini 6l¢menin per capita disindaki yollarini
bulun.

3. Profesér Israel Kirzner ( New York Universitesi) der ki, yilda 100 bin
dolar kazanan bir Amerikali is adami y1lda 200 dolar kazanan bir Fransiz koy-
liiden mecburen daha iyi bir durumda midir, degil midir? Kisiler arasi fayda
kargilagtirmalar1 gegerli midir?
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